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Eckdaten Der Fund eignet sich fir den langfristig orientierten Investor, der an den interessanten Perspektiven des
Uransektors partizipieren will. Das Vermdgen wird vorwiegend und nach dem Grundsatz der Risikostreuung
weltweit in Unternehmen investiert, die einen direkten Bezug zum Uransektor haben. Die Anlagestrategie des
Fonds hat einen absoluten Wertzuwachs zum Ziel. Es handelt sich um einen aktiv gemanagten Fund ohne
Bezugnahme auf eine Benchmark. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Anteilsklasse A in CHF

Anteilsklasse A in EUR

Anteilsklasse C in CHF

480.00
Fundprofil 430.00
Volumen CHF 33.2 Mio. 380.00
Gesetzlicher Fundt UCITS 22099
esetzlicher Fundtyp 980,00
Rechtsform Kollektivtreuhanderschaft 230.00
Zielfondsfahig ja 180.00
Erfolgsverwendung Thesaurierend 130.00
RednumedEimne 0000 O 80.00
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° : ’»q’g ng 00 ﬁ,”\/ Q;\’\/ oi\/ ’1:‘9/ ‘o'w 0@ '»7”5 b-% 0% '\:"v Q;\’v ov v Qro’ 06) '»7’6 b-% ob
Bewertungsintervall taglich SRS AS A AP A A ST AUPA A A LA M A AN A A
vy vov v v v v Vv v v

Vertriebszulassung LI, DE, AT, CH

Der Oktober erwies sich fir Uranaktien erneut als schwieriger Monat. Besonders auffallig bleibt die

Handelsinformationen inzwischen ausgeprégte Divergenz zwischen der Entwicklung des physischen Uranmarktes und den
ISIN Anteilsklasse A in CHF 110122468528 Aktienkursen. Wahrend der Uran-Spotpreis im Oktober um rund 4% auf knapp USD 93 pro Pfund stieg,
e L e o e erhéhte sich der langfristige Vertragspreis auf rund USD 98 und erreichte damit ein neues nominales
ISIN Anteilsklasse A in EUR L10224072749 Alizeithoch. Gleichzeitig verloren die wichtigsten Uranaktienindizes erneut deutlich an Wert. Seit ihren
ISIN Anteilsklasse C in CHF L10224073465 Jahreshochs haben diese mittlerweile rund 50% eingeblsst. Diese gegenlaufige Entwicklung steht in

deutlichem Kontrast zu den fundamentalen Trends. Zunehmend entscheidend ist aus unserer Sicht, welche
Uranmengen westlichen Energieversorgern tatsachlich zur Verfligung stehen. Der Markt fragmentiert sich
Bewertungstag taglich immer starker in unterschiedliche Versorgungsblécke. China sichert sich Uber langfristige Vertrage und
Annahmeschluss spatestens strategische Lagerhaltung zusatzliche Produktionsmengen, wahrend westliche Versorger gleichzeitig ihre
Anteilsgeschift 12 Uhr MEZ Abhangigkeit von russischem Uran und russischen Brennstoffdienstleistungen reduzieren wollen.
Ausgabe-/Riicknahmetag Taglich Scha\ltzun-gen von Ocealn Wall zufolge k-onnte d‘er westliche Marlft berellts ZQZ? unfi 2028 ein Angebotsdefizit
- von jeweils rund 22 Mio. Pfund aufweisen. Dieser Engpass dirfte bis weit in die 2030er Jahre bestehen
Valuta Ausgabe- T +2 bleiben. Auch die Angebotsseite bleibt weniger flexibel, als es das hohe Uranpreisniveau vermuten lassen
/Rucknahmetag konnte. Der Produktionsanstieg der vergangenen Jahre stammt tiberwiegend aus der Wiederinbetriebnahme
Mindestanlage 1 Anteil bestehender Minen und der Ausweitung laufender Produktion. Fir die ndchste Wachstumsphase sind jedoch
neue Greenfield-Projekte notwendig. Diese erfordern erhebliches Kapital und weisen lange Entwicklungs-
und Genehmigungszeiten auf. Gleichzeitig sind die Investitions- und Betriebskosten deutlich gestiegen.
Selbst Kazatomprom, der weltweit flilhrende und kostengiinstigste Uranproduzent, verzeichnet inzwischen
Kosten erheblich héhere Kosten als urspriinglich erwartet. Aufschlussreich war in diesem Zusammenhang die
Ausgabeaufschlag: Entscheidung von Deep Yellow, die endglltige Investitionsentscheidung fir das Tumas-Projekt aufgrund der
e schwierigen Bedingungen an den Kapitalmérkten zu verschieben. Sie verdeutlicht einen zentralen Bestandteil
unserer Investment-Hypothese: Hohere Uranpreise fiihren nicht automatisch und kurzfristig zu zusatzlichem

Anteilsklassen C 0% Angebot. Um neue Minen zu entwickeln und zu finanzieren, dirften héhere Anreizpreise, langfristige
Riicknahmeabschlag 0% Abnahmevertrage und verlassliche Finanzierungsmaglichkeiten notwendig sein.

Kotierung nein

Anteilsklassen A max. 3%

Management Fee : Die Nachfrageseite entwickelt sich demgegeniiber weiterhin konstruktiv. Besonders in den USA fiihren der
71_5%’3_& generell steigende Strombedarf sowie der stark wachsende Energiebedarf von Rechenzentren zu einer
Neubewertung der Kernenergie. Technologieunternehmen wie Google und Amazon sichern sich Uber
s SR SN langfristige Stromabnahmevertrage zunehmend Kernkraftkapazitaten. Solche Vereinbarungen unterstitzen

Performance Fee 10% auch Laufzeitverlangerungen und Leistungserhdhungen bestehender Anlagen, die zusatzlichen

Hurdle Rate 29, Brennstoffbedarf zur Folge haben. Parallel dazu nimmt die vertragliche Absicherung vieler Energieversorger
fur Lieferungen nach 2030 deutlich ab. Die geringe Vertragsaktivitat der vergangenen Jahre dirfte daher
— kaum dauerhaft fortgeschrieben werden kénnen. Versorgungssicherheit, langere Vertragslaufzeiten und
TER 1 Anteilsklasse A CHF 1.81% ausreichende Anreizpreise fir neue Produktion diirften im nichsten Vertragszyklus zunehmend an
TER 1 Anteilsklasse A EUR 1.84% Bedeutung gewinnen.

TER 1 Anteilsklasse C CHF 1.53% Mittlerweile ist die Korrektur der Uranaktien seit den Jahreshochs weit fortgeschritten. Gleichzeitig notieren

73.06.2026 sowohl der Spotpreis als auch die langfristigen Vertragspreise deutlich hoher als zu Jahresbeginn. Eine
derart ausgepragte Divergenz zwischen dem physischen Uranmarkt und den Uranaktien ist historisch
aussergewohnlich. Aus unserer Sicht reflektiert die Schwéche der Aktienkurse weniger eine
Verschlechterung der fundamentalen Perspektiven als vielmehr das anspruchsvolle Kapitalmarktumfeld und
eine ausgepragt negative Anlegerstimmung. Fir mittelfristig orientierte und risikoféahige Investoren kénnte
diese Diskrepanz eine vielversprechende Anlagemdglichkeit ertffnen. Die zentralen Treiber unserer
Investment-Hypothese, steigende Kernkraftkapazitadten, zunehmende Bedeutung der Versorgungssicherheit,
begrenzte Angebotsflexibilitdit und die Notwendigkeit hoéherer Anreizpreise fir neue Minen, bleiben
unverandert intakt.

Anteilsklassen A
Anteilsklassen C 1.2% p.a.
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Risiko- und Ertragsprofil

Geringes Risiko Hoéheres Risiko

- 09206600

Relativ Relativ
geringere Rendite héhere Rendite

Risikokennzahlen

Annualisierte Volatilitat seit Auflage 34.9%
Annualisierte Volatilitat (3 Jahre) 42.0%
Annualisierte Volatilitat (1 Jahr) 49.4%
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

incrementum

aktuell min. max.

Liquiditat 1.7% 0.0% 49.0%
davon Konti LLB 1.7% 0.0% 20.0%

max. 12 Monate 0.0% 0.0% 29.0%

Bonds 0.0% 0.0% 20.0%
mit Uranbezug 0.0% 0.0% 15.0%

andere 0.0% 0.0% 10.0%
Aktien 98.3% 0.0% 100.0%
Uran - physisch & Royalties 17.9% 10.0% 25.0%

Uran - Produzenten 35.6% 10.0% 60.0%

Uran - Projektentwickler 32.8% 0.0% 40.0%

Uran - Explorer 7.5% 0.0% 10.0%

Fuel, Infrastructure, Utilities 4.0% 0.0% 10.0%

andere 0.5% 0.0% 5.0%

Total 100%

1 Sprott Physical Uranium Trust 9.2%

2 NexGen Energy 7.9%

3 Denison Mines 7.4% CAD

4 Paladin Energy 7.2%

5 Energy Fuels 6.9% mAUD

6 UR-Energy 4.7% uUsD

7 IsoEnergy 4.6% .

8 Yellow Cake 4.6% /

9 Uranium Energy 4.3% / others
10 Kazatomprom 4.2% D

NAV 1 Monat | 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

uranium resources fund

_ 0 _ 0 _ o, _ 0, _7 99 _5 30,
Anteilsklasse A CHF 22.33 12.4% 13.3% 23.0% 32.0% |-7.9% p.a.|-5.3% p.a.

uranium resources fund

~ 0, - 0, . 0, _ 0, - 0, _ 0,
Anteilsklasse A EUR 221.69 9.8% 12.3% 22.4% 31.2% |-7.2% p.a.|-2.6% p.a.

uranium resources fund

- 0, - 0, - 0, . 0,
Anteilsklasse C CHF 118.21 12.4% 13.2% 23.2% 31.5% n.a. n.a.

Quelle: Incrementum AG
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir die zuklinftige Wertentwicklung.

Risikohinweis

Diese Fondsibersicht wurde von der Vertriebsstelle fir Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494
Schaan erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Fondslbersicht groRtmdégliche Sorgfalt angewandt wurde, Gbernimmt
die Incrementum AG keine Gewabhr fiir die darin enthaltenen Informationen. Die Fondsibersicht muss im Zusammenhang
mit den relevanten Fondsdokumenten, d.h. dem aktuellen Fondsprospekt, dem Treuhandvertrag inklusive Anhang A, den
Wesentlichen Anlegerinformationen (“KIID”), sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes gelesen werden. Der
Erwerb von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis eben dieser relevanten Fondsdokumente, die kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft, IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, 9494 Schaan/Liechtenstein (www.ifm.li), der
Verwahrstelle, LLB Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz/Liechtenstein und bei der Vertriebsstelle fiir
Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494 Schaan, sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich und einsehbar sind. Der Fonds ist in Liechtenstein domiziliert. In der
Schweiz ist der Vertreter die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, 8001 Zlrich/Schweiz, und die Zahlstelle die LLB
(Schweiz) AG, Ziircherstrasse 3, 8730 Uznach/Schweiz. Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ist das zustandige
Gericht am Sitz des Vertreters in der Schweiz. Die Basisdokumente der Fonds im Sinne von Art. 13a KKV sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos am Sitz des Schweizer Vertreters erhaltlich. Die historische Wertentwicklung des
Fonds erlaubt keinen Schluss auf die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Fir
das Erreichen des angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewahr libernommen werden. Potenzielle Anleger
sollten  sich Uber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und maogliche
Devisenbeschrankungen oder —kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres
Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Ricknahme oder die VerauRerung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind im Prospekt erlautert.
Die Fondsanteile dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Die publizierten Informationen begriinden weder eine Aufforderung noch ein
Angebot oder eine Empfehlung zur Zeichnung von Anteilen.
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