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Vergesst griine Anlagefonds. Eine klare Definition
von Nachhaltigkeit wird es nie geben

Viel spricht dafiir, dass auch Atomstrom-Anbieter und
Ristungskonzerne in nachhaltige Anlagefonds gehoren.

Markus Staedeli
14.12.2024, 21.45 Uhr (© 2 min

Mit Atomstrom gegen den Klimawandel: AKW Gdsgen.

Gaetan Bally / Keystone

Viele Investoren sehen in griinen Anlagen den ultimativen
Etikettenschwindel. Denn das Urteil dariiber, welche Firmen
okologisch und sozial handeln, weicht je nach
Fondsgesellschaft und Indexanbieter stark ab.


https://www.nzz.ch/

Daran wird mit Sicherheit auch der 57-seitige Final Report
nichts andern, den die europaische Finanzbehorde Esma
dieses Jahr zum Thema veroffentlicht hat. Dort werden EU-
weite Mindestkriterien fiir Produkte definiert, die das Attribut

«nachhaltig», «<ESG» und dergleichen tragen.

Noch unscharfer

Die Erfordernis, dass wenigstens 8o Prozent eines Fonds aus
Vermogenswerten bestehen miissen, die ESG-Ziele verfolgen,

wird das Profil solcher Produkte bestimmt nicht scharfen.

Erschwerend kommt hinzu, dass in den USA Politiker und
Wirtschaftsfithrer nachhaltige Anlagen als Ausdruck woker
Ideologie bekampfen. Das Label ESG ist in Amerika toxisch

geworden.

Der Akzeptanz hilft auch nicht, dass die Performance solcher
Fonds hinter jenen von konventionellen Anlagen
zurilickbleiben. Das hat damit zu tun, dass Branchen, die in
diesen Anlagen oft ausgeschlossen sind, mitunter besonders
gut abschneiden: namentlich Alkohol, Tabak, Rohstoffe,

fossile Energien inklusive Atomkraft sowie Riistung.

Genau solche Ausschlusskriterien tragen mittlerweile
ebenfalls zur Verwdsserung des Begriffs Nachhaltigkeit bei.
Bei der Tabakbranche ist die Sache klar. Keine Firma, die ihre
Kunden abhdngig macht und sie langsam, aber sicher tétet,
kann auf ein griines Mantelchen hoffen. Da herrscht
Einigkeit. Dito fiir Kohle.



Doch bei Atomkraft und Riistung gehen die Meinungen weit
auseinander. Viele Lander sind zur Erkenntnis gelangt, dass
sie ihre CO2-Ziele nur erreichen konnen, wenn sie neue AKW
bauen. Jiingstes Beispiel ist Italien. Ich personlich wiirde
Atombkraft als nachhaltig bezeichnen. Viele andere Investoren

und Fonds-Anbieter sind da komplett anderer Meinung.

Verteidigung der Demokratie

Auch beim Thema Riistung findet gesellschaftlich ein
Umdenken statt, das den Anbietern von nachhaltigen
Anlagefonds Kopfzerbrechen bereitet. Magdalena Kuper,
Leiterin Nachhaltigkeit beim deutschen Fondsverband BVI,
formulierte es vor kurzem so: «Seit dem russischen
Angriffskrieg auf die Ukraine gibt es eine breite
gesellschaftliche Debatte tiber einen Ausbau der
Riistungsindustrie zur Verteidigung unserer demokratischen

Grundordnung.»

Ich weiss nicht, wie es IThnen geht, aber die Verteidigung der
Demokratie tont fiir mich nach einer besonders nachhaltigen
Zielsetzung. Fiir viele Anleger bleiben Hersteller von Panzern,

Kampfjets oder Drohnen jedoch ein No-Go.

Die gleichen Personen aber haben sich vielleicht noch nie
Gedanken gemacht zum Geschaftsgebaren von Firmen wie
Nestlé oder Unilever. Sie bieten vielfach hoch verarbeitete
Lebensmittel an, die uns krank machen. Der exzessive
Plastikverbrauch dieser Unternehmen ist ebenfalls unschon.

Mich zumindest stort er.



Kurz: Ich glaube nicht, dass die Fondsbranche uns bewusst
hinters Licht fiihrt. Aber eine befriedigende Definition von
Nachhaltigkeit wird es nie geben. Ich werde auch in Zukunft

einen weiten Bogen um solche Produkte machen.
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«Machen das Madchen in meinem Alter?» — «Ja. Alle
Madchen zeigen ihre Briiste. Wirklich»: Wie private
Gruppen Padokriminelle jagen

1412.2024 O 9 min [l

1Y was gibt’s eigentlich bei Turnschuh-
Designern, Opernsangern und Bankern
zum Zmittag? Panang-Curry,
Spaghettiplausch und Linseneintopf
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INTERVIEW

«Konig Edward VII. konnte problemlos ein
Dutzend kleiner Sumpfvogel verdriicken»
-ein geniissliches Gesprach iiber die
Essgewohnheiten der britischen Royals
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Die Junge AfD ladt extreme Rechte zu
einem Wochenende in Prag. Mittendrin:
Ein Vertreter der Jungen SVP
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Nach dem Sturz von Asad in Syrien stellt sich
die Frage: Wird Iran zum nachsten
Dominostein?

1412.2024 (O 7 min [
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Schweizer Hochschulen planen eine grosse KI-
Initiative

26.11.2023 (O 4 min [l
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Algorithmen ihrer Firmen?
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Ein Longevity-Zentrum fiir Ziirich: Das
ewige Leben gibt es jetzt zu kaufen
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Mehr zum Thema Atomkraft >

Italien will die Atomenergie wiederbeleben. Ein
lokales Startup soll dieser Strategie zum Erfolg
verhelfen

1412.2024 © 3 min [l

Pro

Der deutsche Strompreis steigt kurzzeitig auf tiber
900 Euro - die Schockwellen reichen bis nach
Norwegen und Schweden
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