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Kl trifft Uran - Das Comeback der Atomenergie
und was es fur Anleger bedeutet




Diskussion

1. Comeback der Atomenergie: Vom Niedergang nach Fukushima zur Neubewertung

2. Energiewende 2.0: saubere Zuverlassigkeit ist genauso wichtig wie saubere Erzeugung

3. Neue Nachfragelandschaft: Kl, Cloud Computing, datengestutzte Industrien und Dekarbonisierungsdruck

4. Brennstoff Uran: Energieunabhangigkeit wird zur Frage der nationalen Sicherheit

5. Portfolio: Investment-Hypothese, Struktur, Potenzial und Risiko

6. Fund: Setup, Kosten, Distribution, Ansprechpartner

7. Management: unabhangiger, eigentumergefluhrter Asset Manager mit aktiver, sachwertfokussierter Anlagestrategie

8. Kommunikation: www.Incrementum.li, www.uraniumresourcesfund.li, www.lafv.li

9. Ansprechpartner: Thomas Billen, Sales (tb@incrementum.li) / Christian Scharer, Portfoliomanager (cs@incrementum.li)
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Comeback der Atomenergie - sauber, sicher und verfugbar

« Klimapolitik - Beitrag zur Zielerreichung
* Netzstabilitat - CO2-arm produzierte Grundlast
* Hohe Verfugbarkeit—7 /24 / 365

* Versorgungssicherheit - Geopolitik

www.uraniumresourcesfund.li



Comeback der Atomenergie - die Physik gewinnt
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Comeback der Atomenergie — Bekenntnis von 31 Staaten
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TRIPLING NUCLEAR ENERGY BY 2050

United Arab Emirates, December 2023




Comeback der Atomenergie - steigende Akzeptanz

N O L I V E R ST OGN E F I L M

NUCLEAR N[O

TIME TO LOOK AGAIN

CLIMATE CHANGE:

THE EXISTENTIAL CRISIS
& CHALLENGE OF OUR TIME

Director Oliver Stone passionately presents the possibility of
meeting the challenge through the power of nuclear energy.

ABOUT THE FILM
HOST SCREENING EVENTS VIDEO ON DEMAND

www.uraniumresourcesfund.li



Comeback der Atomenergie - There are no ,,low energy“ rich countries

Energy use per person vs. GDP per capita, 2022

Energy refers to primary energy’, measured in kilowatt-hours? per person, using the substitution method®. Gross
domestic product (GDP) is adjusted for inflation and differences in the cost of living between countries.
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Quelle: Internationale Energieagentur (IEA)
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Energiewende 2.0 - Die Welt wird nuklear

B Emerging Markets und Schwellenldnder (ohne China) [ China [ Industrielénder
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Quelle: Internationale Energieagentur (IEA). The Path to a New Era for Nuclear Energy. 16. Januar 2025
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Neue Nachfragelandschaft - Ausbau der Kl-Infrastruktur
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Quelle: S&P Global Market Intelligence
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Neue Nachfragelandschaft - Strompreise in den USA

In Cent pro Kilowattstunde (KWh)
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Quelle: US Energy Information Agency (EIA)
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Neue Nachfragelandschaft - Neubau, Restarts und Laufzeitverlangerungen

* 63 Reaktoren sind im Bau

« Wachstum in China, Indien, Tlrkei, Agypten und Russland
+ Comeback japanischer Reaktoren

» Verlangerung der Betriebslaufzeit bestehender Reaktoren

» Entwicklung neuer Reaktorkonzepte (SMR)

www.uraniumresourcesfund.li 12



Brennstoff Uran - unbeliebt, untergewichtet, unterschatzt

Other Bioenergy
Solar 3% 2%
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Wind
8%
Nuclear
9% Coal
36%
Hydro
15%

Gas
22%

Quelle: World Nuclear Association
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Brennstoff Uran - Alleinstellungsmerkmale

* Rohstoff fir den Betrieb von Atomkraftwerken

* Hohe Energiedichte

« Keine Abhangigkeit vom Konjunkturzyklus

* Nachfrage kaum preissensitiv / Angebot kurzfristig fix
* Hohe Visibilitat der End-Nachfrage

» Kein Substitut verfigbar

» Akteure agieren mit langfristiger Perspektive

www.uraniumresourcesfund.li
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Brennstoff Uran — Preisentwicklung (Spot & long term)
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Quelle: fred.stlouisfed.org

www.uraniumresourcesfund.li



Brennstoff Uran - Strukturelle Angebotslucke (Angebot < Nachfrage)
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Quelle: Fuel-Report der World Nuclear Association (WNA) — Reference Szenario
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Brennstoff Uran - Ursachen der Angebotslucke

* Umfangreiche Lagerbestande (stock above ground)
» Geringe Investitionen (seit Fukushima)
» Brownfield-Projekte mit Herausforderungen

» Keine Realisierung von Greenfield-Projekten (Ausnahme
Kasachsten)

* Reduziertes Angebot aus sekundaren Quellen

»  Kumulierten Fehlbetrag von 200 Millionen Pfund bis 2030 (UxC)

www.uraniumresourcesfund.li
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Brennstoff Uran - Lager werden geraumt

Spot vs. Term Market
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Quelle: UxC Q2 2025 Uranium Market Outlook
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Brennstoff Uran - Versorger mit ungedecktem Bedarf

Million 1b. U20g
400

Requirements

© a0 g\ o S D AN o
B 4T F TP P S

b no 20 4 a8 48 0 A 1 W Gk W8
& & PP
D SR S A i

Quelle: UxC Q2 2025 Uranium Market Outlook
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Brennstoff Uran - Utilities verlieren Kontrolle - Auftritt neuer Akteure

« Beteiligungsgesellschaften: Sprott Physical Uranium Trust,
Yellow Cake plc entziehen dem Markt physisches Uran

« Hedge Funds bauen physische Bestande auf
 Banken: Natixis und Citi etablieren Handelsaktivitat

« Rohstoffhandel: Mercuria lanciert physischen Uranhandel

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio - Investmenthypothese

+ Die Angebotslicke am physischen Uranmarkt wird durch héhere Uranpreise geschlossen

* Hoheren Uranpreise setzen den Anreiz, aus wirtschaftlichen Grunden stillgelegte
Produktion sowie neue Minen an den Markt zu bringen

» Dank der strukturellen Angebotsllcke und steigender Uranpreise kdnnen Uranproduzenten
attraktive langfristige Liefervertrage abschliessen

* Uranproduktion verspricht fur die kommenden Jahre gute Margen und attraktive
Wachstumsraten

* Diese Chancen wollen wir unter Inkaufnahme kontrollierter Risiken konsequent nutzen

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio - Struktur und Anlagefokus

+ Anlagefokus Uranabbau (Stufe 1 der nuklearen Wertschopfungskette)

» Diversifikation der Unternehmens- und Projektrisiken Uber 25 bis 30 Aktienpositionen
* long only, mindestens 80% Investitionsgrad, keine Wahrungsabsicherung

* Globale Ausrichtung, absolut return, keine Benchmark

« UCITS reguliert (Positionsgrosse max. 5%, Positionen > 5% = aggregiert max. 40%)

* Fundamental basierter Anlageprozess

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio - SMRs werden gehypt

Sprott Junior Uranium Miners ETF (URNJ)

26.36-0.09 (-0.34%) 11/12/25 [NASDAQ]
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Portfolio - SMRs werden gehypt

Geschatzte Kosten ausgewahlter Technologien zur Stromerzeugung in den USA
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Quelle: U.S. Department of Energy ,Assumptions to the Annual Energy Outlook 2025”
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uranium resources fund — typisches Portfolio

Top 10 Positionen

Wahrungsaufteilung

1 Denison Mines 9.0%
2 Paladin Energy 8.7%
3 NexGen Energy 8.5%
4 enCore Energy 5.1%
5 Energy Fuels 4.8%
6 Lotus Energy 4.8%
7 Uranium Royalty 4.6%
8 Sprott Physical Uranium Trust 4.5%
9 Yellow Cake 4.4%
10 IsoEnergy 4.4%

mCAD
mAUD

usSD
mCHF

mothers

Quelle: Incrementum AG

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio - Fokus auf Uranabbau

. Reaktorplanung

\

. Reaktorbau
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Quelle: United States Nuclear Regulatory Commission
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Portfolio - steht auf 3 Saulen

Physisches Uran
(above ground)

Abbau von Uranerz

O
’\\
A
Entwicklung von

Uranabbau-Projekten
(late stage)

Quelle: Incrementum AG
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Portfolio - neue Produktion schliesst die Angebotslucke

Company

Kazatomprom
Cameco

Orano
BHP

others

Existing production

Boss

Encore

Paladin

UEC
UR-Energy
Energy Fuels
Peninsula
Orano / Denison
ISO Energy
Energy Fuels
Lotus

Global Atomic
Encore

Encore
Alligator Energy
Cameco

Deep Yellow
Anfield Energy
Anfield Energy
UR-Energy
Western Uranium
GoviEx
Bannerman
Cameco
Denison Mines
Deeb Yellow
Orano
Rosatom
Rosatom
Nexgen

Expected production
Primary production
Primary Demand

Secundary supply
Secundary demand

Total supply
Totaldemand

Saldo
Cumulativ seit 2013

Asset

diverse

Mc Arthur River
Cigar Lake
Somair
Olympic Dam

diverse
Roessing (CNUC)
Hussab (China)

Honeymoon

South Texas

Langer Heinrich
Christiensen Ranch
Lost Creek

White Mesa

Lance

Key Lake

Tony M, Rim, Daneros
Nicholas Ranch
Kayelekera

Dasa

Dewey Burdock
Gas Hills

Samphire

Crow Butte / Smith Range
Tumas

Velvet Wood

Slick Rock

Shirley Basin

SNC San Rafael
Madacuela

Etango

Rabbit Lake
Phoenix

Mulga Rock

Zuuvch Ovoo

Mine 6

Mkuju River

Rock 1

WNA base case

underfeeding, inventory

overfeeding, inventory, financials

Kazachstan

Kanada / Saskatchewan
Kanada / Saskatchewan
Niger

Australien

Usbekistan
Namibia
Namibia

Australien

USA /Texas

Namibia

USA / Wyoming

USA /Wyoming

USA

USA / Wyoming

Kanada / Saskatchewan
Utah

USA / Wyoming

Malawi

Niger

USA / Wyoming

USA /Wyoming
Australien

USA

Namibia

USA/UT/CO
USA/UT/CO

USA / Wyoming
USA/CO

Niger

Namibia

Kanada / Saskatchewan
Kanada / Saskatchewan
Australien

Mongolei

Russland

Tansania

Kanada / Saskatchewan

2021
56.7
10.2

5.2
7.3

124.2

124.2

163.5

23

147.2

163.5

-16.3

2022
55.2
1.1
18

5.2
7.3

128.3

128.3

168.8

21.6

149.9

168.8

-18.9

2023

54.9
13.5
15.1
3.7
8.9

172.2

o

137.6
172.2

-34.6

2024

60.5
18
18

3.7
8.9

178.1

17.8

157.6
195.9

-38.3
-99.3

2025

67.5
18
18

3.7
8.9

184.3

18.4

173.3
202.7

-29.4
-128.7

2026

80
18
18
3.7
8.9

199.7
209.7

-10
-138.7

2027

80
18
18
3.7
8.9

217.2
216.9

0.3
-138.4

2028

80
18
18
3.7
8.9

20.4

269.8
224.4

45.4

2029

211.1

21.1

277.4
232.2

45.2
-47.8

2030

80
18
18
3.7
8.9

218.3

21.8

277
240.1

36.9
-10.9

Quelle: OECD, World Nuclear Association, Company-Reports, Incrementum AG

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio - fortgeschrittene Projektentwicklung und Produktion

Relative Value
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Quelle: Brent Cook, Kitco
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Portfolio - Ertragspotenzial

« Steigender Uranpreis (Marginale Produktionskosten, incentive price)

+ Bestehende Produktion (Beispiel Kazatomprom, Bewertung als typisches
Bergbauunternehmen)

« Brownfield Expansion (Beispiel Lotus Resources)

+ Greenfield Projekte (Beispiel NexGen Energy, Bewertung ,out of the money option®, EV/Ib
als Indikator)

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio - erfolgreicher Produktionsstart von Lotus Resources

LOTUS RESOURGCES LTD (LOT:AU) External Links a

AUD 0.18 0.00(0.00%) Atclose 12 Nov 2025
Summary Historical Performance Forecasting Analyst scorecard  Fungraphs  Fiscal fitness  Financials

Estimates Mormal Multiple LT Growth Historic Cagr Custom

Price Correlated With = Adjusted (Operating) Eamings - + Current | Previous =3 months | 6 months FAST Facts
Previous close: AUD 0.18
AUD 5
Blended P/E: -29.15x
-+ 148.50x —
AUD 4 138.60x -
118.80x Div Yld: 0.00
D3 v v SHARE
89.10x
79.20x
AUD2 s930x  Graph Key
59.40
49.50: Adjusted (Operating) 109.47%
AUD 1 Earnings Growth Rate: "
Fair Value Ratio 99.00x
AUD 0 Dividends declared
Recessions
AUD (1) Dividend yield and payout
AUD (2) Company info
GICS Sub- Coal & Consumable
AUD (3) industry: Fuels
Country: Australia
FYDate 6/25 6/26 6/27 6/28 *
Market Cap: AUD 475.29 M
EPS -0.01 -0.01E 0.02E 0.03E . P .
Chg/Yr 5644%0 16.75% 500.57%0 37.48%0 S&P Credit Rating:
#ofAnalysts 6 7 7 5 LT Debt/Capital: 0.00
Dividends N/A N/A NfA N/A
TEV: AUD 0.00
EPS splits: v

FetimataHictary

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio — ,,out of the money call“ NexGen Energy

NEXGEN ENERGY ORD - Toronto Stock Exchange ® 12,17 +0.32 (+2.70%)
Volumen SMAS 4.117M
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N e
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Portfolio - Risikomanagement

* Projektrisiko (Beispiel enCore Energy oder Boss Energy)
+ Landerrisiko (Beispiel Global Atomic)

* Konzentrationsrisiko (Beispiel Sektor ETF)

+ Volatilitat als Risikomass

* Liquiditatsrisiken

*  Wahrungsrisiken

www.uraniumresourcesfund.li
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Portfolio - US Konzentrationsrisiko in ETFs

Symbol

CCOoT0

OKLO

UEC

LEU

NXE.TO

SMR

KAP

EFR.TO

DML.TO

MYSEArca - Nasdaq Real Time Price - USD

Global X Uranium ETF (URA)
48.03 +0.60 (+1.25%)

As of 10:20:40 AM EST. Market Open.

Top 9 Holdings (64.08% of Total Assets)

Company

Cameco Corporation

Oklo Inc.

Uranium Energy Corp.
Centrus Energy Corp.
MNexGen Energy Ltd.

MNuScale Power Corporation
KCAP Financial, Inc. SR NT 19
Energy Fuels Inc.

Denison Mines Corp.

% Assets

20.22%

13.72%

6.16%

5.03%

4.88%

4.54%

3.65%

3.32%

2.56%

MNYSEArca - Nasdag Real Time Price « USD

VanEck Uranium and Nuclear ETF (NLR) (> Fo

137.23 +0.83 (+0.61%)

As of 10:30:12 AM EST. Market Open.

Top 10 Holdings (56.21% of Total Assets)

Symbol Company % Assets
CCOTO Cameco Corporation 7.58%
CEG Constellation Energy Corporation 7.45%
OKLO Okle Inc. 7.04%
BWXT BWX Technologies, Inc. 5.86%
LEU Centrus Energy Corp. 5.77T%
DML.TO Denison Mines Corp. 4.57%
PEG Public Service Enterprise Group Incorporat... 4.53%
NXE.TO NexGen Energy Ltd. 4.52%
SMR NuScale Power Corporation 4.46%
UEC Uranium Energy Corp. 4.42%

www.uraniumresourcesfund.li

34



Portfolio - Australien vs. USA

]
Sprott Junior Uranium Miners ETF (URN))
26.36 -0.09 (-0.34%) 11/12/25 [NASDAQ]

26.37x100 27.50x200 POST-MARKET 26.36 unch (unch) 16:15 ET Full Sereen Chart ~

CHART PANEL for Wed, Nov 12th, 2025 Notes [& My Charts @ Alerts () Watr_hﬁ' Actions ~ Help@

Q Symbol... Daily ~ v ~ w Indicators Compare f(x) 1x1 + [ ] Extended Hrs [ | Real-Time Templates E-'} N 67
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Portfolio - Vola vs. Trend
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230.00
180.00
130.00
80.00

o o o =W =H = o o o ™ m o T T T O 0 0

N o A o o o o o o o o o o o4 o o o o

©c © O ©O o © © © © o ©o ©o ©o o o © © o

8 §8 § &8 &8 § §&8 §&8 &8 8 &8 8 & & & §& & A

a Y o o o o o ¥ o o ¥ o o Y o o O o

© © A © 6 4 © © A% o O H# ©o o «H# o o H

¢ ©Y ¢ 6 ©6 6 6 ¥ ©6 Ed 6 6 6 6 6 G G O

N & o N & d & & & a4 & d N 8 & & o

NAV | 1 Monat | 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre | 5 Jahre

uranium resources fund o o o o o o

Anteilsklasse A CHF 32.86 +4.0% +37.6% | +289% | +11.6% | +26.6% | +263.1%

uranium resources fund o o o o o o

Anteilsklasse A EUR 322.06  +4.5% +36.7% | +29.5% | +12.0% | +33.8% | +265.8%

Quelle: Incrementum AG

www.uraniumresourcesfund.li
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uranium resources fund - Kommunikation

v Publikationsorgan: www.lafv.li

v Internet: www.uraniumresourcesfund.li

v' Mail: cs@incrementum.li
v linkedIn: Unternehmensseite “uranium resources fund”
v" Monatsbericht: +/- 5 Arbeitstage nach Monatsende

v" Presse

Quelle: Incrementum AG

www.uraniumresourcesfund.li
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Asset Manager

Source: Incrementum AG
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Incrementum Investmentfonds | incrementum
Oktober 2025

Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494 - Schaan/Liechtenstein

~

INCREMENTUM INCREMENTUM INCREMENTUM . INCREMENTOM N URANIUM
ACTIVE COMMODITY ACTIVE GOLD ALL SEASONS CRYPTO GOLD DIGITAL & PHYSICAL RESOURCES
FUND FUND FUND FUND GOLD FUND FUND

Active Commodity Active Gold All Seasons Crypto Gold Digital & Physical Gold Uranium Resources

FOISRamS Fund Fund Fund Fund Fund Fund

Mehr Informationen finden Sie auf www.incrementum.li

Wichtige rechtliche Information:

Bitte lesen: Alle Daten trotz sorgfaitiger Recherche ohne Gewahr. Berechnung erfolgt auf Basis der von den Gesellschaften zuletzt veroffentlichten Werte bzw. werden
die Daten von externen Providern, wie Reuters, etc. bezogen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine Riickschlisse auf die zukiinftige Entwicklung eines In-
vestments zu. Die Informationen sind nicht als Empfehlung zum Kauf/Verkauf/Halten eines Produkts, weiters nicht als Angebot zum Kauf oder als Aufforderung, ein solches
Angebot zu stellen, zu verstehen. Bei diesem Informationsblatt handelt es sich ferner nicht um eine Finanzanalyse. Die veroffentlichten Prospekte und das Kundeninformationsdo-
kumente (Wesentliche Anlegerinformationen) zu den Produkten sind in deutscher bzw. englischer Sprache kostenlos bei Incrementum AG. Im alten Riet 153, 9494, Schaan, Liech-
tenstein, erhaltlich.



10 Argumente fur ein Investment

1. Comeback der Atomenergie

2. Wachsende Nachfrage

3. Strukturelle Angebotsllcke

4. Lager werden geraumt

5. Ultilities verlieren Kontrolle - Auftritt von Rohstoffhandel und Finanzinvestoren
6. Backwardation signalisiert Engpass - Potenzial fur Preisanstieg

7. Konzentriertes Angebot - verhaltene Produktionsausweitung

8. Umsetzung - Factsheet zum uranium resources fund

9. Fokussiertes Portfolio - konsequentes Risikomanagement

10. Dynamische Nachfrage + Angebotsllucke + geopolitische Neuausrichtung = “perfect storm”

www.uraniumresourcesfund.li
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Disclaimer

Risikohinweis

Diese Fondsibersicht wurde von der Vertriebsstelle fir Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494
Schaan erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Fondsibersicht griBtmégliche Sorgfalt angewandt wurde, Gbernimmt
die Incrementum AG keine Gewahr fir die darin enthaltenen Informationen. Die Fondsibersicht muss im Zusammenhang
mit den relevanten Fondsdokumenten, d_h. dem aktuellen Fondsprospekt, dem Treuhandvertrag inklusive Anhang A den
Wesentlichen Anlegerinformationen ("KIID"), sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes gelesen werden. Der
Erwerb von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis eben dieser relevanten Fondsdokumente, die kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft, LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, 9490 Vaduz/Liechtenstein, (www.llb_li), der Verwahrstelle, LLB
Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz/Liechtenstein und bei der Vertriebsstelle fir Liechtenstein, der
Incrementum AG, Im alten Riet 1563, 94594 Schaan, sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unter www_lafv_li erhaltlich und einsehbar sind. Der Fonds ist in Liechtenstein domiziliert. In der Schweiz ist der
Verreter die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zirich, und die Zahlstelle die LLB Schweiz AG,
Zircherstrasse 3, CH-8730 Uznach. Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ist das zustandige Gericht am Sitz des
Verreters in der Schweiz. Die Basisdokumente der Fonds im Sinne von Ar. 13a KKV sowe die Jahres- und
Halbjahresberichte sind kostenlos am Siiz des Schweizer Vertreters erhaltlich. Die historische Werentwicklung des Fonds
erlaubt keinen Schluss auf die zukinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Fir das
Erreichen des angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewahr lbernommen werden. Potenzielle Anleger sollten
sich dber magliche steuerliche Konseguenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und magliche Devisenbeschrankungen
oder —kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangeharigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufent-
haltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die Veraullerung
von Anteilen sein kénnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind im Prospekt erlfutert. Die Fondsanteile dirfen nur in sol-
chen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. Die publizierten Informationen begrinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung
zur Zeichnung von Anteilen.

www.uraniumresourcesfund.li
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