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Der Fund eignet sich fir den langfristig orientierten Investor, der an den interessanten Perspektiven des
Uransektors partizipieren will. Das Vermogen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in
Unternehmen und Emittenten, die einen direkten Bezug zum Uransektor haben, investiert. Die Anlage-
strategie des Fonds hat einen absoluten Wertzuwachs zum Ziel. Die diesem Finanzprodukt zugrunde
- liegenden Investitionen bertcksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschafts-
CHF-Anteilsklasse «<A» 3099 -1514% 6.2% aktivitaten.

Eckdaten \V:\V MTD YTD

EUR-Anteilsklasse «B» 296.05 -10.67% 2.8%

Fundprofil 380.00
Volumen CHF 49.0 Mio
Gesetzlicher Fundtyp UCITS V 330.00
REIS (o] ] Kollektivtreuhénderschaft
Zielfondsfahig ja 280.00
Erfolgsverwendung Thesaurierend
Rechnungswahrung CHF 230.00
Bewertungsintervall wochentlich
Vertriebszulassung LI, DE, AT, CH 180.00
. . 130.00
Handelsinformationen
ISIN CHF-Anteilsklasse «A» L10122468528 30.00
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Bewertungstag Donnerstag
Annal hi Mittwoch
nnahmeschluss spétestens
Anteilsgeschaft . - . . . .
12.00h MEZ Zum Abschluss des ersten Halbjahres lasst sich eine durchzogene Bilanz zur Entwicklung des Uransektors
Ausgabe-/Ricknahmetag Donnerstag ziehen. Grosse Preisausschlage, weiter verbesserte Fundamentaldaten und per Saldo wenig z&hlbares in
Valuta A I Sachen Performance. Auch im Berichtsmonat konsolidierte der physische Uranmarkt, wahrend die Aktien
/Ra'L]LclLE;aILwls?eEtla)ce_ T+2 aus dem Uransektor teilweise deutlich korrigierten. Vor dem Hintergrund des Nachrichtenflusses mag diese
_/Rucknahmétag Entwicklung etwas enttauschen. Weitet man allerdings den Beobachtungszeitraum auf die letzten 12 Monate
Mindestanlage 1 Anteil aus, so zeigt sich ein deutlich erfreulicheres Bild.

Auch im Berichtsmonat stand der physische Uranmarkt im Zeichen einer anhaltenden Konsolidierung. Die
Verdoppelung des Spotpreises seit Mitte des vergangenen Jahres muss offensichtlich noch verdaut werden.
Kosten Der Spotpreis stand zum Monatsende bei USD 85.50 pro Pfund (MoM: -4.2%). Der vereinbarte Uranpreis fur
langfristige Liefervertrage stieg auf USD 79 pro Pfund (MoM: +2.6%). In beiden Marktsegmenten waren die
rapportierten Transaktionsvolumen gering. Offensichtlich herrscht im physischen Handel bereits
Ricknahmeabschlag 0% Sommerflaute. Die geringen Handelsaktivitaten passen ins Bild des ersten Halbjahres. Am Spotmarkt wurden
Management Fee b p.a. Uber diesen Zeitraum im Rahmen von 182 Transaktionen 21.8 Mio. Pfund gehandelt. Mit weiteren 28
Transaktionen wurde die langfristige Lieferung von 31 Mio. Pfund vereinbart. Beide Werte liegen deutlich
unter dem Niveau des Vorjahres. Uber die Griinde fiir die Zuriickhaltung der Kaufer (Kraftwerkbetreiber)
lasst sich nur spekulieren. Haben sie sich durch die Austibung von ,flex-up®“ Optionen etwas Luft verschafft?
High Watermark Ja Wollen sie zuerst eine Stabilisierung des physischen Marktes nach dem Preisanstieg abwarten? Oder ist es
TER 1 CHF-Anteilsklasse «A» 1.85% die Unsicherheit bezlglich der Handhabung von Ausnahmebewilligungen fir den Import von
Uranbrennstoffen aus Russland? Unbestritten bleibt die Einschatzung, dass vor dem Hintergrund der tiefen
Lagerbestande diese Ruhe kaum bis zum Jahresende anhalten wird.

Ausgabeaufschlag 0%

Performance Fee 15%
Hurdle Rate 2

TER 1 EUR-Anteilsklasse «B» 1.85%
TER glltig per 31.12.2023

Der tiefere Spotpreis hat deutlich auf die Stimmung der Aktieninvestoren gedrickt. Darunter haben
insbesondere die kleiner kapitalisierten Werte gelitten. Kursverluste im tiefen zweistelligen Prozentbereich
waren eher die Regel als die Ausnahme. Die Aktien haben sich auch deutlich schlechter entwickelt als die
physischen Uranpreise. Bemerkenswert ist in diesem Zusammenhang auch die Tatsache, dass diese
Kursruckschlage nicht von entsprechenden Abflissen aus den grossen Uran-Sektor-ETFs bestatigt wurden.

Das Ausmass dieser Gewinnmitnahmen hat mit Blick auf die Nachrichtenlage etwas tberrascht. So hat die
US-Politik mit dem ,ADVANCE" Act (Accelerating Deployment of Versatile, Advanced Nuclear for Clean
Energy Act) ein weiteres Unterstiitzungspaket fiir den Uransektor verabschiedet. Dies zeitlich nur kurz nach
der Verabschiedung des Importverbots von Uranbrennstoffen aus russischen Quellen. Mit dem Uberparteilich
abgestitzten Gesetz soll die US-Wertschépfungskette im Uransektor weiter gestérkt und die fihrende Rolle
der USA in der Kernenergie abgesichert werden. Auch die angekiindigte Ubernahme der kanadischen
,Fission Uranium“ durch die australische ,Paladin Energy” konnte die Stimmung im Sektor nicht nachhaltig
verbessern. Dies trotz einer Pramie von 25% auf den durchschnittlichen Aktienkurs der letzten 30 Tage. Als
Aktionare beider Gesellschaften begriissen wir die vorgeschlagen Transaktion, von der beide Unternehmen
profitieren sollten.
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Risiko- und Ertragsprofil aktuell — —
Pt Ffrea 0, 0, 0,
Geringes Risiko Hoheres Risiko CEUTT L.7% 2.0% 49.0%
1.7% 0.0% 20.0%
Bonds 0.0% 0.0% 20.0%
Relativ Relativ 0.0% 0.0% 15.0%
geringere Rendite héhere Rendite
0.0% 0.0% 10.0%
Aktien 98.3% 0.0% 100.0%
Risikokennzahlen 14.1% 10.0% 30.0%
Annualisierte Volatilitét seit Auflage 38.4% 10.0% 60.0%
0, 0, 0,
Annualisierte Volatilitat (3 Jahre) 37.8% 0.0% 40.0%
- - 7.4% 0.0% 10.0%
Annualisierte Volatilitat (1 Jahr) 2 i 2
0.6% 0.0% 10.0%
Total 100.0%
Rechtliche Stru
Fondsdomizil Liechtenstein
Fonsleitung LLB Fund Services 1 |Denison Mines 9.0%
Depotbank LLB Liechtensteinische 2 |ISO Energy 8.3%
Landesbank 3 |NexGen Energy 7.7% 2.0% CAD
Revision PWC PriceWaterhouseCoopers 4 |enCore Energy 7.6% 1 AUD
Management www.incrementum.li 5 |Boss Energy 5.8% USD
Portfoliomanager Dr. Christian Schérer 6 |Yellow Cake 4.8% ‘
Stellvertreter Hans G. Schiefen 7 |Fission Uranium 4.8% i 5 = CHF
Mail cs@incrementum.li 8 |Sprott physical Uranium Trust 4.6% //‘ sonstige
Telefon +423 237 26 66 9 |Cameco 4.6% /
KIID & Prospekt www. lafv.li 10 |NAC Kazatomprom 4.4%
Homepage raniumresourcesfund.li
Newsletteranmeldung
Www.incrementum. liinewsletter/ NAV 1 Monat | 3 Monate YTD 1 Jahr 3Jahre | 5Jahre | Auflage
e r(ecsﬁg)mes 3099 | -151% | -5.4% 6.2% | 415% | 51.2% | 98.0% | -69.0%
uranium resources 296.05 | -10.7% | -3.1% 28% | 44.0% | 64.7% na. 196.1%

Incrementum AG
Im alten Riet 153
9494 — Schaan
Firstentum Liechtenstein
+423 237 26 66

urf-info@incrementum.li

www.incrementum.li

www.uraniumresourcesfund.li
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Quelle: Incrementum AG
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fir die zukiinftige Wertentwicklung.

Risikohinweis

Diese Fondsubersicht wurde von der Vertriebsstelle fur Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 102, 9494
Schaan erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Fondsiibersicht groBtmogliche Sorgfalt angewandt wurde, Gber nimmt
die Incrementum AG keine Gewébhr fiir die darin enthaltenen Informationen. Die Fondsiibersicht muss im Zusammenhang
mit den relevanten Fondsdokumenten, d.h. dem aktuellen Fondsprospekt, dem Treuhandvertrag inklusive Anhang A, den
Wesentlichen Anlegerinformationen (“KIID”), sowie des letzten Jahres- und Halbjahres- berichtes gelesen werden. Der
Erwerb von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis eben dieser relevanten Fondsdo- kumente, die kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft, LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, 9490 Vaduz/ Liechtenstein, (www.lIb.li), der Verwahrstelle, LLB
Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz/ Liechtenstein und bei der Vertriebsstelle fur Liechtenstein, der
Incrementum AG, Im alten Riet 102, 9494 Schaan, sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefonds-
verband unter www.lafv.li erhaltlich und einsehbar sind. Der Fonds ist in Liechtenstein domiziliert. Dieses Dokument darf in
oder von der Schweiz aus nur an qualifi- zierte Anleger im Sinne von Art.10 Abs. 3 und 3ter KAG verteilt werden. In der
Schweiz ist der Vertreter die LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Zirich, und die Zahlstelle die Bank
Linth LLB AG, Zurcherstrasse 3, CH-8730 Uznach. Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ist das zustandige Gericht
am Sitz des Vertreters in der Schweiz. Die Basisdokumente der Fonds im Sinne von Art. 13a KKV sowie die Jahres-und ggf.
Halbjahresberichte sind kostenlos am Sitz des Schweizer Vertreters erhaltlich. Die historische Wertentwicklung des Fonds
erlaubt keinen Schluss auf die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Fir das
Erreichen des angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewéahr tibernommen werden. Potenzielle Anleger sollten
sich Uber mégliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mdgliche Devisenbeschrankungen
oder —kontrollvorschriften informieren, die in den L&andern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufent-
haltsortes gelten und die bedeutsam fiur die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die VerauBerung
von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind im Prospekt erlautert. Die Fondsanteile durfen nur in sol-
chen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zuléssig ist. Die publizierten Informationen begrinden weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung
zur Zeichnung von Anteilen.
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