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Eckdaten NAV YTD

CHF-Anteilsklasse «A» 28.00 -6.8% +13.4%
EUR-Anteilsklasse «B» 251.54 -6.4% +12.1%

Fundprofil

Volumen CHF 49.0 Mio
Gesetzlicher Fundtyp UCITS V

Rechtsform Kollektivtreuhanderschaft

Zielfondsfahig ja

Erfolgsverwendung Thesaurierend

Rechnungswahrung CHF

Bewertungsintervall wochentlich

Vertriebszulassung LI, DE, AT, CH

Handelsinformationen

ISIN CHF-Anteilsklasse «A» L10122468528
ISIN EUR-Anteilsklasse «B» L10224072749

Kotierung nein

Bewertungstag Donnerstag

Annahmeschluss Anteilsgeschaft Mittwoch

spatestens 12.00h

Ausgabe-/Ricknahmetag
Valuta Ausgabe-/Ricknahmetag

Mindestanlage 1 Anteil

Kosten

Ausgabeaufschlag 0%

Rucknahmeabschlag 0%

Management Fee 1,5% p.a.

Performance Fee 15%

Hurdle Rate 2%

High Watermark NEY

TER 1 CHF-Anteilsklasse «A» 1.93 %
TER 1 EUR-Anteilsklasse «B» 1.99 %
TER gultig per 31.12.2021

Marketingmitteilung: Dieses Dokument
ist zu Marketingzwecken bestimmt.
Nur fur professionelle Investoren.
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Der Fund eignet sich fiir den langfristig orientierten Investor, der an den interessanten
Perspektiven des Uransektors partizipieren will. Das Vermdgen wird nach dem Grundsatz
der Risikostreuung weltweit in Unternehmen und Emittenten, die einen direkten Bezug zum
Uransektor haben, investiert. Die Anlagestrategie des Fonds hat einen absoluten
Wertzuwachs zum Ziel. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Anlagestrategie aktuell min. max.
Liquiditat 6.3% 5.0% 49.0%
davon Konti LLB 6.3% 0.0% 20.0%
max. 12 Monate 0.0% 0.0% 29.0%
Bonds 0.1% 0.0% 20.0%
mit Uranbezug 0.0% 0.0% 15.0%
andere 0.1% 0.0% 10.0%
Aktien 93.6% 0.0% 95.0%
Uran - physisch & Royalties 19.7% 10.0% 30.0%
Uran - Produzenten 37.8% 10.0% 60.0%
Uran - Development & Exploration 35.0% 0.0% 40.0%
Uran - Utilities & Infrastruktur 0.0% 0.0% 15.0%
andere 1.2% 0.0% 20.0%

Total 100.0%

Top 10 Aktien-Positionen Vermdgen nach Wé&hrungen

1 Cameco 9.3%
2 Sprott physical Uranium Trust 8.7% B CAD 584%
3 Yellow Cake 6.6% B AUD 122%
4 Uranium Energy 5.5% B CHF 85%
5 Boss Energy 4.5% GBP 6.6%
6 Uranium Royalty 4.4% ubrige  14.2%
7 NexGen Energy 4.3%
8 Paladin Energy 4.4%
9 NAC Kazatomprom 4.4%
10 Global Atomic 4.1%

Die Fahrt auf der Achterbahn geht fiir Investoren am Uranmarkt weiter! Bis Mitte April stieg der Uran-
Spotpreis auf Giber USD 64 pro Pfund an, nur um anschliessend bis zum Ende des Berichtsmonates auf USD
53 zuriickzufallen (-8.5% MoM). Da werden Erinnerungen an die letzten Ricksetzer aus der Zeit um die
Jahreswende (November bis Februar) wach! Die deutliche Korrektur wurde von der Schwéache des breiten
Marktes (,Risk-off‘- Umfeld) und von der Meldung ausgeldst, dass die ,U.S. Securities and Exchange
Commission® (SEC) den Antrag von ,Sprott Asset Managment*” fiir die Kotierung ihres ,Physical Uranium
Trust® an der New Yorker Borse ablehnte. Diese Entscheidung triibt aus unserer fundamentalen Perspektive
die positiven Zukunftsaussichten des Uranmarktes nicht nachthaltig. Die Meldung traf den bereits
~psychologisch* angeschlagenen Markt wohl einfach zur Unzeit. Es ist zu erwarten, dass die von , Sprott*
primar anvisierten Institutionellen Investoren sich auch kinftig nicht abschrecken lassen, den Umweg iber die
kanadische Borse zu gehen, um ihr Exposure in physischem Uran auf- bzw. auszubauen.

Es Uberrascht nicht, dass die Korrektur am Spotmarkt auch in den Aktienkursen der Uranproduzenten
deutliche Spuren hinterlassen hat. Kursriickschlage im zweistelligen Prozentbereich waren keine Ausnahme.
Die Entwicklung des NAVs unseres Funds ist vor diesem Hintergrund zu sehen. Trotzdem: Die sozialen
Unruhen in Kasachstan zum Jahresbeginn und der Krieg in der Ukraine werden den Uranmarkt nachhaltig
verandern. Die Betreiber von Atomkraftwerken wollen die Abhangigkeiten in der Brennstoffversorgung
reduzieren. Europaischen Volkswirtschaften suchen handeringend nach Mdglichkeiten, die fossilen
Energietrager aus Russland zu substituieren. Entsprechend begreifen wir die Volatilitat in den Aktienkursen
als Chance zum konsequenten Ausbau bestehender Positionen.
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Risiko- und Ertragsprofil

Geringes Risiko Hoheres Risiko

N N N N N N B
Relativ Relativ
geringere Rendite héhere Rendite

Risikokennzahlen
Annualisierte Volatilitat seit Auflage 31.4%
Annualisierte Volatilitat (3 Jahre) 36.4%

Annualisierte Volatilitat (1 Jahr) 32.6%

Rechtliche Stru

Fondsdomizil Liechtenstein

Fonsleitung LLB Fundservices

Depotbank LLB Liechtensteinische Landesbank

Revision PWC PriceWaterhouseCoopers

Management www.incrementum.li

Dr. Christian Scharer
Hans G. Schiefen
Mail cs@incrementum.li

Portfoliomanager

Telefon +423 237 26 66

KIID & Prospekt www.lafv.li

Homepage www.uraniumresourcesfund.li
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Performance | NAV | April |3Mona:e|6Monate| YTD | 1Year | 2 Years | 3Years | inception

uranium resources fund "A" (CHF) | 2800 | 8% | 228% | -44% | 134% | 489% | 1629% | es2%  -72.0%

uranium resources fund "B" (EUR) -6.4% 21.7% -0.7% 12.1% 51.7% 140.6% n.a. 151.5%

Quelle: Incrementum AG
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

Risikohinweis:

Diese Fondstibersicht wurde von der Vertriebsstelle fur Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 102, 9494
Schaan erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Fondsubersicht groBtmdégliche Sorgfalt angewandt wurde, tber-
nimmt die Incrementum AG keine Gewahr fir die darin enthaltenen Informationen. Die Fondsiibersicht muss im
Zusammenhang mit den relevanten Fondsdokumenten, d.h. dem aktuellen Fondsprospekt, dem Treuhandvertrag
inklusive Anhang A, den Wesentlichen Anlegerinformationen (“KIID”), sowie des letzten Jahres- und Halbjahres-
berichtes gelesen werden. Der Erwerb von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis eben dieser relevanten Fondsdo-
kumente, die kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, 9490 Vaduz/
Liechtenstein, (www.llb.li), der Verwahrstelle, LLB Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz/
Liechtenstein und bei der Vertriebsstelle fur Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 102, 9494 Schaan,
sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhéltlich und einsehbar
sind. Der Fonds ist in Liechtenstein domiziliert. Dieses Dokument darf in oder von der Schweiz aus nur an qualifi-
zierte Anleger im Sinne von Art.10 Abs. 3 und 3ter KAG verteilt werden. In der Schweiz ist der Vertreter die LLB Swiss
Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Ziirich, und die Zahlstelle die Bank Linth LLB AG, Zircherstrasse 3,
CH-8730 Uznach. Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ist das zustédndige Gericht am Sitz des Vertreters in der
Schweiz. Die Basisdokumente der Fonds im Sinne von Art. 13a KKV sowie die Jahres-und ggf. Halbjahresberichte
sind kostenlos am Sitz des Schweizer Vertreters erhaltlich. Die historische Wertentwicklung des Fonds erlaubt keinen
Schluss auf die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Fur das Erreichen
des angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewéahr ibernommen werden. Potenzielle Anleger sollten sich
tber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbeschrankungen
oder —kontrollvorschriften informieren, die in den L&andern ihrer Staatsangehdrigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die
VeréauBerung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind im Prospekt erlautert. Die Fondsanteile
darfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. Die publizierten Informationen begriinden weder eine Aufforderung noch ein
Angebot oder eine Empfehlung zur Zeichnung von Anteilen.


http://www.lafv.li/

