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Eckdaten NAV
CHF-Anteilsklasse «A»  29.15
EUR-Anteilsklasse «B» 277.72

Fundprofil

Volumen
Gesetzlicher Fundtyp
Rechtsform
Zielfondsfahig
Erfolgsverwendung
Rechnungswéahrung
Bewertungsintervall

Vertriebszulassung

CHF 47.7 Mio
UCITS

Kollektivtreuhanderschaft

ja
Thesaurierend
CHF
wochentlich

LI, DE, AT,

CH ,Qualifizierte Investoren®

Handelsinformationen
ISIN CHF-Anteilsklasse «A»
ISIN EUR-Anteilsklasse «B»
Kotierung

Bewertungstag

Annahmeschluss Anteilsgeschaft

Ausgabe-/Ricknahmetag
Valuta Ausgabe-/Riicknahmetag

Mindestanlage

Kosten
Ausgabeaufschlag
Rucknahmeabschlag
Management Fee
Performance Fee

Hurdle Rate

High Watermark
TER 1 CHF-Anteilsklasse «A»
TER 1 EUR-Anteilsklasse «B»

TER gultig per

L10122468528
L10224072749
nein
Donnerstag

Mittwoch
spatestens 12.00h

1 Anteil

31.12.2022
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Der Fund eignet sich fiir den langfristig orientierten Investor, der an den interessanten Perspektiven des
Uransektors partizipieren will. Das Vermdgen wird nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in
Unternehmen und Emittenten, die einen direkten Bezug zum Uransektor haben, investiert. Die Anlage-
strategie des Fonds hat einen absoluten Wertzuwachs zum Ziel. Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige

Wirtschaftsaktivitaten.

Anlagestrategie aktuell min. max.
Liquiditat 1.3% 5.0% 49.0%
davon Konti LLB 1.3% 0.0% 20.0%
max. 12 Monate 0.0% 0.0% 29.0%
Bonds 0.0% 0.0% 20.0%
mit Uranbezug 0.0% 0.0% 15.0%
andere 0.0% 0.0% 10.0%
Aktien 98.7% 0.0% 95.0%
Uran - physisch & Royalties 12.7% 10.0% 30.0%
Uran - Produzenten 39.7% 10.0% 60.0%
Uran - Development & Exploration 46.1% 0.0% 40.0%
Uran - Utilities & Infrastruktur 0.0% 0.0% 15.0%
andere 0.2% 0.0% 20.0%

Total 100.0%

Top 10 Aktien-Positionen Vermdgen nach Wéhrungen

enCore Energy 8.0%
Denison Mines 1.8%
0,
NexGen Energy 7.4% W CAD 54.8%
Boss Energy 6 7% H AUD 17.1%
Yellow Cake 5.0% W USD 9.8%
Paladin Energy 4.9% B CHF 8.2%
0,
Camgco 4.8% tbrige 10.1%
Uranium Energy 4.8%
1SO Energy 48%
Sprott physical Uranium Trust 47%

Der Rohstoff Uran bleibt gefragt. Nach einem kontinuierlichen Anstieg hat der Uran-Spotpreis zum Monatsende
die Hirde von USD 80 pro Pfund genommen. Es wurden 24 Transaktionen mit einem Gesamtvolumen von 3.6
Mio. Pfund rapportiert. Das entspricht dem tiefsten Handelsvolumen der letzten 18 Monate. Es zeigt sich, dass
selbst deutlich héhere Spotpreise die Angebotsseite kurzfristig nicht stimulieren kénnen. Anekdotisch wird
zudem von zahlreichen Verbrauchern berichtet, die mit RFPs (Request for Proposal) konkrete Angebote
einholen und damit weitere Transaktionen vorbereiten. Auch in den nachgelagerten Schritten des Brennstoff-
kreislaufes (Konversion und Anreicherung) bleibt die Nachfrage robust und die Preise entsprechend fest.

Auch auf der geopolitischen Agenda hat Uran seinen Platz gefunden. So haben sich im Rahmen der UN-
Klimakonferenz (COP28) in Dubai gut 20 Staaten fur eine Verdreifachung der Stromproduktion aus
Atomkraftwerken bis ins Jahr 2050 ausgesprochen. Damit wollen sie die klimafreundliche Abkehr von fossilen
Brennstoffen in der Stromproduktion unterstiitzen und die Energiewende absichern. Vor diesem Hintergrund
wachst auch das Verstandnis dafir, dass eine sichere Versorgung mit dem Rohstoff Uran von strategischer
Bedeutung ist. So haben das US-Reprasentantenhaus und der Senat ein Gesetz verabschiedet, das die Einfuhr
von schwach angereichertem, russischem Uran verbietet. Die Vorlage basiert auf der Einsicht, dass Amerika
40% seines Kernbrennstoff-Bedarfes mit Importen aus Russland, Kasachstan und Usbekistan deckt. Wenn man
zudem weiss, dass 20% der US-Stromproduktion aus Kernkraftwerken kommt, so kann man das Unbehagen
beziglich dieser Abhangigkeiten durchaus nachvollziehen. Mit der Kombination aus einem Importverbot fur
russisches Uran und der Schaffung von Anreizen fur private Investitionen soll die inlandische Lieferkette fur
Kernbrennstoffe deutlich gestarkt werden. Der Staat versucht die Rahmenbedingungen zu verbessern.
Umgesetzt werden missen die Produktionssteigerungen entlang der Lieferkette aber durch private
Unternehmen. Mit Blick auf die Nachrichten von den Portfolio-Unternehmen kénnen zahlreiche Fortschritte
vermeldet werden. So hat beispielsweise ,enCore Energy” im Berichtsmonat die Uranproduktion in Texas
aufgenommen und so den Status eines Produzenten erreicht. Die Entwicklung der Aktie zeigt, dass der Markt
durchaus bereit ist, das veranderte Risiko- und Cashflow-Profil mit einem deutlichen Kursanstieg zu honorieren.
Eine vielversprechende Perspektive fur die weiteren Kandidaten aus dem Portfolio des uranium resources fund.
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Risiko- und Ertragsprofil

Geringes Risiko

Hoheres Risiko

-9 000000

Relativ
geringere Rendite

Risikokennzahlen

Relativ
héhere Rendite

Annualisierte Volatilitat seit Auflage

Annualisierte Volatilitat (3 Jahre)

Annualisierte Volatilitat (1 Jahr)

Rechtliche Struktur
Fondsdomizil
Fonsleitung
Depotbank
Revision
Manageme

Portfoliomanager
Stellvertreter
Mail

Telefon
KIID & Prospek

Homepage
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Performance ‘ NAV ‘Ncwember| 3Monate| YTD | 1 Year | 2 Years | 3 Years | incepllon|
uranium resources fund "A" (GHF) | 2015 | 17% | 213% | 327% | 205% | 03% | 1886% | -70.0% |

uranium resou

fund "B" (EUR) 20.3% i % L L 177.7%

Quelle: Incrementum AG
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fir die zukinftige Wertentwicklung.

AbSOI“ ranki ng

Asset-Manager-Analysen
for institutionelle Investoren

MORNINGSTAR
1 2,090 ¢

Sustainability Equity — 08/2023
Kategorie «Cleantech & Green Energy»
Beste Performance 2 Jahre / 3 Jahre

Risikohinweis:

Diese Fondstibersicht wurde von der Vertriebsstelle fur Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 102, 9494
Schaan erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Fondsibersicht groBtmdégliche Sorgfalt angewandt wurde, tber-
nimmt die Incrementum AG keine Gewahr fiir die darin enthaltenen Informationen. Die Fondsiibersicht muss im
Zusammenhang mit den relevanten Fondsdokumenten, d.h. dem aktuellen Fondsprospekt, dem Treuhandvertrag
inklusive Anhang A, den Wesentlichen Anlegerinformationen (“KIID”), sowie des letzten Jahres- und Halbjahres-
berichtes gelesen werden. Der Erwerb von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis eben dieser relevanten Fondsdo-
kumente, die kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft, LLB Fund Services AG, Aulestrasse 80, 9490 Vaduz/
Liechtenstein, (www.llb.li), der Verwahrstelle, LLB Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz/
Liechtenstein und bei der Vertriebsstelle fur Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 102, 9494 Schaan,
sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhéltlich und einsehbar
sind. Der Fonds ist in Liechtenstein domiziliert. Dieses Dokument darf in oder von der Schweiz aus nur an qualifi-
zierte Anleger im Sinne von Art.10 Abs. 3 und 3ter KAG verteilt werden. In der Schweiz ist der Vertreter die LLB Swiss
Investment AG, Claridenstrasse 20, CH-8002 Ziirich, und die Zahlstelle die Bank Linth LLB AG, Zircherstrasse 3,
CH-8730 Uznach. Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ist das zustédndige Gericht am Sitz des Vertreters in der
Schweiz. Die Basisdokumente der Fonds im Sinne von Art. 13a KKV sowie die Jahres-und ggf. Halbjahresberichte
sind kostenlos am Sitz des Schweizer Vertreters erhaltlich. Die historische Wertentwicklung des Fonds erlaubt keinen
Schluss auf die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Fur das Erreichen
des angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewéahr ibernommen werden. Potenzielle Anleger sollten sich
tber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und mogliche Devisenbeschrankungen
oder —kontrollvorschriften informieren, die in den L&andern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme oder die
VeréauBerung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind im Prospekt erlautert. Die Fondsanteile
darfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot
oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. Die publizierten Informationen begriinden weder eine Aufforderung noch ein
Angebot oder eine Empfehlung zur Zeichnung von Anteilen.
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