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Eckdaten NAV MTD YTD Der Fund eignet sich fiir den langfristig orientierten Investor, der an den interessanten Perspektiven des
Uransektors partizipieren will. Das Vermdgen wird vorwiegend und nach dem Grundsatz der Risikostreuung
weltweit in Unternehmen investiert, die einen direkten Bezug zum Uransektor haben. Die Anlagestrategie des
Fonds hat einen absoluten Wertzuwachs zum Ziel. Es handelt sich um einen aktiv gemanagten Fund ohne
Bezugnahme auf eine Benchmark. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Anteilsklasse A in CHF  30.42 +18.1% +4.9%
Anteilsklasse A in EUR 295.84 +17.1% +3.5%

Anteilsklasse C in CHF  160.93 +18.1% +4.5%

Fundprofil 480.00

B — 430.00

Volumen CHF 42.7 Mio. 380.00

Gesetzlicher Fundtyp UCITS 330.00

_ 280.00

Rechtsform Kollektivtreuhanderschaft 230.00

Zielfondsfahig ja 180.00

- 130.00
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Bewertungsintervall taglich
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Nach einer schwachen Entwicklung in den Sommermonaten erholte sich der Uransektor im August deutlich.
Der Uran-Spotpreis stieg von USD 86.48 auf USD 89.53 je Pfund U;Og (MoM: +3.5%), wahrend die
- langfristigen Vertragspreise mit USD 96.50 je Pfund ein neues Mehrjahreshoch erreichten. Besonders
ISIN Anteilsklasse A in CHF L10122468528 bemerkenswert ist die Entwicklung entlang der langfristigen Preisstruktur: Die von UxC gemeldeten Drei- und
ISIN Anteilsklasse A in EUR 110224072749 Funfjahrespreise stiegen zuletzt auf USD 104 beziehungsweise USD 111 je Pfund und signalisieren damit

ISIN Anteilsklasse C in CHF L10224073465

Handelsinformationen

eine zunehmende Bereitschaft der Versorger, den Bedarf fur die 2030er Jahre frihzeitig abzusichern.
Gleichzeitig legten Uranaktien deutlich starker zu als der physische Uranpreis. Die fiihrenden Uran-ETFs
Kotierung nein verzeichneten im August Kursanstiege von rund 15 %.

Bewertungstag taglich Die jiingste Kurserholung kam nicht ganz {iberraschend. Bei anderer Gelegenheit hatten wir an dieser Stelle
Annahmeschluss spatestens bereits auf die ausgepragte Saisonalitdt des Uransektors hingewiesen. Haufig beginnt Mitte August eine
Anteilsgeschaft 12 Uhr MEZ Uberdurchschnittlich starke Marktphase, wenn die Aktivitat der Versorger nach der Sommerpause wieder
Ausgabe-/Riicknahmetag Taglich zunimmt und sich der Fokus mit der Konferenz der World Nuclear Association auf den Abschluss langfristiger
— — Liefervertrage richtet. Die Entwicklung im Berichtsmonat entsprach diesem Muster nahezu lehrbuchartig.
Valuta Ausgabe- T +2 Gleichzeitig bleibt festzuhalten, dass die Aufwartsbewegung nicht primar durch den Spotmarkt, sondern
/Rucknahmetag durch die weiter steigenden langfristigen Vertragspreise und die Verbesserung der Stimmung innerhalb des
Mindestanlage 1 Anteil Sektors getragen wurde.

Einen wichtigen Impuls lieferten zudem die Halbjahresergebnisse von Kazatomprom und Cameco. Wahrend
Cameco an seiner Produktionsprognose festhielt und von einer zunehmenden Vertragsaktivitat berichtete,
standen bei Kazatomprom vor allem die Kostenentwicklung im Mittelpunkt. Die Cash-Kosten des weltweit
R ,,,——sese— grossten Uranproduzenten stiegen im ersten Halbjahr um 37%, die All-in-Sustaining-Costs (AISC) um 25%.
Ausgabeaufschlag: Hauptursachen waren héhere Bergbausteuern, ein starkerer kasachischer Tenge sowie deutlich gestiegene
Anteilsklassen A max. 3% Preise fir Schwefelsdure, einem entscheidenden Einsatzstoff flir die In-situ-Gewinnung von Uran in
Kasachstan. Gleichzeitig verzégert sich die Inbetriebnahme einer neuen Schwefelsdure-Produktionsanlage
um sechs bis zwoIf Monate. Diese Entwicklungen haben eine weitreichende Bedeutung fir den gesamten
Uranmarkt. Uber viele Jahre galt Kasachstan als der mit Abstand giinstigste Produzent weltweit. Die jiingsten
Management Fee : Zahlen zeigen jedoch, dass auch dort die Zeit extrem niedriger Produktionskosten zu Ende geht. Neue
1.5% p.a. Uranminen erfordern zunehmend hdhere Investitionen und héhere Uranpreise, um wirtschaftlich attraktiv zu
sein. Entsprechend steigen die notwendigen Anreizpreise fiir neue Projekte. Gleichzeitig nimmt das Angebot
- oeieeeeReIE O e weiterhin langsamer zu als die Nachfrage. Die steigenden Kosten bei den etablierten Produzenten sind daher
Performance Fee 10% ein weiterer Hinweis darauf, weshalb das strukturelle Angebotsdefizit der kommenden Jahre bisher nicht
Hurdle Rate 29% geschlossen werden konnte.

Kosten

Anteilsklassen C 0%

Ricknahmeabschlag 0%

Anteilsklassen A
Anteilsklassen C 1.2% p.a.

High Watermark Ja Die Entwicklung neuer Produktionskapazitaten bleibt ein zentrales Thema fir die langfristige Versorgung des
Marktes. Viele der heute produzierenden Minen werden in den 2030er Jahren ricklaufige Férdermengen
aufweisen oder das Ende ihrer Lebensdauer erreichen. Entsprechend wichtig ist die rechtzeitige Entwicklung

TER 1 Anteilsklasse A EUR 1.84% neuer Projekte. Zwei im Portfolio des Funds hoch gewichtete Beteiligungen lieferten hierzu im August

TER 1 Anteilsklasse C CHF 1.53% wichtige Fortschrittsberichte. NexGen Energy bestatigte die laufenden Bauvorbereitungen fir das Rook-I-

30.06.2026 Projekt in Saskatchewan, das nach Inbetriebnahme zu den weltweit bedeutendsten Uranminen zahlen dirfte.
Gleichzeitig berichtete Denison Mines Uber planmassig fortschreitende Bauarbeiten beim Phoenix-Projekt,
das als erste kommerzielle ISR-Mine im Athabasca-Becken eine wichtige technologische Vorreiterrolle
einnehmen soll. Diese Fortschritte verdeutlichen, dass die Qualitat unseres Portfolios mit fortschreitender
Zeit weiter zunimmt. Zahlreiche Beteiligungen entwickeln sich derzeit von Explorations- und
Entwicklungsunternehmen hin zu kinftigen Produzenten. Dadurch wéchst nicht nur die Visibilitdt zukinftiger
Cashflows, sondern auch der erwartete Produktionsbeitrag des Portfolios in den kommenden Jahren. Vor
dem Hintergrund eines strukturell angespannten Uranmarktes und eines absehbar steigenden Bedarfs an
neuen Produktionsquellen sehen wir das Portfolio des uranium resources fund weiterhin gut positioniert.

TER 1 Anteilsklasse A CHF 1.81%
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Risiko- und Ertragsprofil

Geringes Risiko Hoéheres Risiko

- 09206600

Relativ Relativ
geringere Rendite héhere Rendite

Risikokennzahlen

Annualisierte Volatilitat seit Auflage 34.7%
Annualisierte Volatilitat (3 Jahre) 42.7%
Annualisierte Volatilitat (1 Jahr) 49.9%
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Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen
bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten

incrementum

aktuell min. max.

Liquiditat 1.0% 0.0% 49.0%
davon Konti LLB 1.0% 0.0% 20.0%

max. 12 Monate 0.0% 0.0% 29.0%

Bonds 0.0% 0.0% 20.0%
mit Uranbezug 0.0% 0.0% 15.0%

andere 0.0% 0.0% 10.0%
Aktien 99.0% 0.0% 100.0%
Uran - physisch & Royalties 15.5% 10.0% 25.0%

Uran - Produzenten 37.5% 10.0% 60.0%

Uran - Projektentwickler 33.6% 0.0% 40.0%

Uran - Explorer 6.4% 0.0% 10.0%

Fuel, Infrastructure, Utilities 5.7% 0.0% 10.0%

andere 0.3% 0.0% 5.0%

Total 100%

1 Paladin Energy 8.1%

2 Sprott Physical Uranium Trust 7.9%

3 Energy Fuels 7.8% CAD

4 Denison Mines 7.5%

5 NexGen Energy 7.4% =AUD

6 NAC Kazatomprom 4.6% uUsbD

7 IsoEnergy 4.5% = GBP

8 Cameco 4.5% f

9 | UR-Energy 4.4% / others
10 Uranium Energy 4.4% —

NAV 1 Monat | 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre | 5 Jahre
uranium resources fund o 420 o o o o
Anteilsklasse A CHF 3042 | +18.1% 4.3% +4.9% +14.0% | +26.5% | +64.0%
uranium resources fund o A 20 o o o o
Anteilsklasse A EUR 29584 | +17.1% 6.3% +3.5% +13.1% | +28.1% | +78.0%
uranium resources fund | 156 93 | 11819, | 3.8% | +45% | +12.5% na. na.

Anteilsklasse C CHF

Quelle: Incrementum AG
Die vergangene Wertentwicklung ist kein zuverlassiger Indikator fiir die zuklinftige Wertentwicklung.

Risikohinweis

Diese Fondsibersicht wurde von der Vertriebsstelle fir Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494
Schaan erstellt. Obwohl bei der Ausarbeitung dieser Fondslbersicht groRtmdégliche Sorgfalt angewandt wurde, Gbernimmt
die Incrementum AG keine Gewabhr fiir die darin enthaltenen Informationen. Die Fondsibersicht muss im Zusammenhang
mit den relevanten Fondsdokumenten, d.h. dem aktuellen Fondsprospekt, dem Treuhandvertrag inklusive Anhang A, den
Wesentlichen Anlegerinformationen (“KIID”), sowie des letzten Jahres- und Halbjahresberichtes gelesen werden. Der
Erwerb von Fondsanteilen erfolgt auf der Basis eben dieser relevanten Fondsdokumente, die kostenlos bei der Verwal-
tungsgesellschaft, IFM Independent Fund Management AG, Landstrasse 30, 9494 Schaan/Liechtenstein (www.ifm.li), der
Verwahrstelle, LLB Liechtensteinische Landesbank AG, Stadtle 44, 9490 Vaduz/Liechtenstein und bei der Vertriebsstelle fiir
Liechtenstein, der Incrementum AG, Im alten Riet 153, 9494 Schaan, sowie auf der Webseite des LAFV Liechtensteinischer
Anlagefondsverband unter www.lafv.li erhaltlich und einsehbar sind. Der Fonds ist in Liechtenstein domiziliert. In der
Schweiz ist der Vertreter die LLB Swiss Investment AG, Bahnhofstrasse 74, 8001 Zlrich/Schweiz, und die Zahlstelle die LLB
(Schweiz) AG, Ziircherstrasse 3, 8730 Uznach/Schweiz. Fir die in der Schweiz vertriebenen Anteile ist das zustandige
Gericht am Sitz des Vertreters in der Schweiz. Die Basisdokumente der Fonds im Sinne von Art. 13a KKV sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte sind kostenlos am Sitz des Schweizer Vertreters erhaltlich. Die historische Wertentwicklung des
Fonds erlaubt keinen Schluss auf die zukiinftige Performance. Der Wert eines Anteils kann jederzeit steigen oder fallen. Fir
das Erreichen des angestrebten Anlageziels des Fonds kann keine Gewahr libernommen werden. Potenzielle Anleger
sollten  sich Uber mogliche steuerliche Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und maogliche
Devisenbeschrankungen oder —kontrollvorschriften informieren, die in den Landern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres
Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltsortes gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Ricknahme oder die VerauRerung von Anteilen sein kdnnen. Weitere steuerliche Erwagungen sind im Prospekt erlautert.
Die Fondsanteile dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. Die publizierten Informationen begriinden weder eine Aufforderung noch ein
Angebot oder eine Empfehlung zur Zeichnung von Anteilen.
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